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acura diMarzia Redaelli

“ou Per riuscire a ripartire in
maniera corretta il patrimonio
di famiglia ¢ pitimportante es-

| sereben consapevoli delle pro-

prie aspettative piuttosto che
essere degliattenti conoscitori
dei mercati finanziari. A. que-
80 proposito, ci sono comun-
que delle regole da seguire. Si
trattadiregole molto importan-
ti e semplici allo stesso tempo:
se l'orizzonte di investimento
& lungo e la propensione al ri-
schio non ¢ modesta, si pud
puntare maggiormente
sull'azionario. Altrimenti, biso-
gna privilegiare il comparto ob-
bligazionario e quello moneta-
rio. Se invece si vuole puntare
ad un profilo di investimento
mediamente aggressivo, la so-
luzione puo essere quella di ri-
partireil portafoglio trail com-
parto azionario e quello obbli-
gazionario. Ma la realizzazio-
ne diqueste scelte & molto per-
sonale e, cometale, variadaca-
50 4 €aso.

Ecco allora 1 consigli
dell’esperto diquesta settimana
per due profili di famiglie-tipo.

Perinviare i profili
marzia.redaelli@ilsole24ore.

«Il capitale per i figli va alimentato a

J 1L CONSULENTE

LUCARIZZI

Consulente indipendente
Fee Only affiliato alla rete
Consultigue che haclienti
per 21 milioni

BOND INDICIZZATI
«Conviene puntare
anche sui titoli
inflation linked»

FLUSSI PERIODICI
«Alla frequenza
cedolare va dedicata

molta attenzione»

Etf azionario area euro

(spdr europe350) Ohbl. tasso var,

3 (Rating AJAAA)

duration 10 anni
L mmee "“\ 42,5%

obbl. TR :
(FuroMts
35 Y master unit) Obh‘tzr'ig:

Area euro inflation
linked (duration 10 anni)

54.anni, sposato condue figlia
caricocasain affittoa 130 € al
mese. Moglie casalinga.
Propensione al risparmio
200€ al mese
Propensione al rischio
Medio- bassa
Patrimonio attuale
35mila€
Obiettivi:
Acquistare casa in campagna dopo
la pensione (30mila€), previdenza
integrativa, capitale per i figli

Unimpiegoin strumenti
obbligazionari con orizzonte
temporale che coincida conil
momento programmato per

_l'acquisto diuna seconda

casaediimporto pari
all'esborso stimato; inoltre,
I'accensionediPac suEtfche
contemplino anche una
componente azionaria per far
fronte alle esigenze future.
questala soluzione
prospettata daLucaRizzi,
consulente finanziario
indipendente affiliato alla
rete Consultique, per
I'operaio di 54 anni. «Gli
obiettivi del lettore sono
sovradimensionati rispetto
alle disponibilita — afferma
—.Selavolontadi creareuna
rendita previdenziale
integrativa érivoltaai due
figli oggi studenti si consiglia
diattendere un orientamento
lavorativo post-universitario
che permettera divalutare
P’eventuale adesione ad un
fondo di categoria. Per
Pacquisto della casain
campagna, il cui valore

attuale € 3omila €, & invece

opportuno prevedere un
impiego che consentadi
comprare un immobile di pari
valore all'anno del
pensionamento.
Linvestimento di 3omila € in
titoli di Stato indicizzati
all'inflazione area euro e in

titoli investment grade

superiore a tasso variabile,
oltre al costante investimento
delle cedole, garantira di
raggiungere 'obiettivo. La

: creazione diun capitale peri

: figlisi puo realizzare conun

: Pac, prevedendodi versare
 inizialmente smila€ e poi200

€ almese. Ipotizzando un
orizzonte temporale dis/8
anni, I'asset allocation che si
consiglia e obbligazionaria
(Etf obbligazionario area euro
Mits 3-5Y Master Unit), con
unacomponente azionaria
area euro (Etfazionario area
euro Spdr Europe 350).
L'utilizzo di strumenti come
gli Etf permette, infatti, di
ottimizzare il rapporto
costi/efficienza, garantendo
contemporaneamente un
elevato grado diliguidabilita”
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Obbl. Governative area euro
tasso fisso /
duration 8 anni

40%

60%

Obbl. tasso
fisso variabile
(rating A/AAA)

65anni, prossimo alla pensione
con 700 € al mese ;
Propensione al risparmio
1.000 € al mese
Propensione al rischio
Bassa
Patrimonio attuale
150mila €
Obiettivi
Ottenere dal capitale, oraripartito
trac.dep. (78mila€), fondo az. int.
(6mila€), libr. post. (20mila €),
liquid., unarendita (500 € al mese)

)

Lasituazione del
farmacista, che e prossimo alla
pensione, induce Luca Rizzia
disegnare un portafoglio
investito interamente in
strumenti obbligazionari che,
daunlato, garantiscano cedole
regolari; dall’altro, siano
facilmente rivendibili. Il
consulente pone per questo
motivol’accento suun
monitoraggio della politica
monetaria e delle possibili
opportunita direndimento
offerte dai prodotti delle
banche commerciali.
«Ipotizzando di destinare alla
liquidita il risparmio che il
lettore accantonera neimesi da
giugno a ottobre, decidiamo di
investire 'intero patrimonio —
spiega Rizzi —. Particolare
attenzione vapostaalla
liquidabilita degli strumenti
finanziari che siscelgono e alla
regolarita e frequenza delloro
flusso cedolare. I/attuale
livello dei tassirende difficile
ottenere daun patrimonio di
150mila€ un monte interessi
annuale di 6mila<€. Per questo
motivo é utile tenere d’occhio

le offerte che alcuni conti di
deposito e icontiad alta
remunerazione propongono
periodicamente. Per il
momento consiglio un
investimento in titoli
investment grade superiore
conduration di8-10 annie
cedola trimestrale, conun
tassoindicizzato all Euribor
per non perdere il previsto
rialzo deitassiin eurozona. In
abbinamento suggeriscoun
titolo di Stato italiano a tasso
fisso, che garantirauna
costanza dientrate, E
importante, inoltre, seguire
attentamente lo sviluppo della
politica monetaria della Banca
Centrale Europea: quando
iniziera un movimento dei tassi
contrario a quello attuale, cioé
cominceranno aridiscendere i
tassi, sari opportuno sostituire
iltitolo atasso variabile con
uno atasso fisso, a parita di
rating. Bisogna poisempre
ricordare che il totale consumo
degliinteressi comportanel
tempo unaperditadel potere di
acquisto del capitale
inizialmente investito».




